
第二讲 利润表的基本关系
及其质量分析（2）

企业利润的确认原则企业利润的确认原则

营业利润实现过程分析营业利润实现过程分析

利润结构的质量分析利润结构的质量分析

利润结果的质量分析利润结果的质量分析



三、利润结构的质量分析

1、利润表本身的质量

毛利率走势要关注



注意小项目的大危机

其他业务利润

营业外收入

营业外支出



注意净利润中投资收益与营业利
润的互补性变化



2、注意利润的结构与资产结构

之间的对应关系：

资产资产 税息前利润税息前利润

对外投资对外投资
投资收益投资收益

其他利润其他利润其他资产其他资产



3、关注营业利润与投资收益各
自带来现金流量的能力

（1）营业利润

（2）投资收益



（（11）营业利润带来现金流量的能力）营业利润带来现金流量的能力

同口径营业利润

＝营业利润＋财务费用＋折旧费用＋
长期资产摊销－所得税

与经营活动现金流量净额比



（（22）投资收益带来现金流量的能力）投资收益带来现金流量的能力

股权投资收益

股权投资收益当年获取的现金

年内现金回款（取得股利所收到的现
金）＋应收股利的（年末数－年初
数）

与当年的股权投资收益相比



四、利润结果的质量分析

主要关注利润对应的资产的质量

货币资金质量

商业债权质量

存货质量

固定资产质量

长期投资质量



【小组讨论】

企业利润质量恶化的主要表现有
哪些？



五、企业利润恶化的征兆：

企业扩张过快

涉及的领域会骤然增多，经营
风险加大。



企业反常压缩酌量性成本

酌量性成本是指研究与开发支出、
广告费支出等管理层可以通过自己
的决策而改变其规模的成本。

反常压缩可以看作是推迟发生，是
为了粉饰当期利润。



企业变更会计政策和会计估计

正常情况下应遵循一致性原则；

在不符合条件时作出变更，很可能
是为了粉饰利润。



应收账款规模的不正常增加、应
收账款平均收账期的不正常延长

是放宽信用政策的信号

可以刺激营业收入的立即增长，但
影响资产质量



企业存货周转过于缓慢

表明企业存货出现积压，影响销售
规模，影响获利水平。



应付账款规模的不正常增加、应
付账款平均付账期的不正常延长

企业支付能力下降



企业无形资产规模的不正常增加

有可能将当期费用资本化



企业的业绩过度依赖非主营业务

谋求近期盈利，缺乏盈利的持久
性



企业计提的各种准备过低

充分利用利润“调节器”
为未来经营埋下“定时炸弹”



企业利润表中的营业费用、管理
费用等项期间费用出现不正常的
降低

出现随业务量的上升而降低的现象



企业举债过度

资金紧张，支付能力下降



注册会计师（会计师事务所）变
更、审计报告出现异常



企业有足够的可供分配的利润，
但不进行现金股利分配



稳定发展条件下经营现金流量小
于零

利润与经营现金流量之间存在一定
的对应关系



投资收益与相应的现金流量脱
节，有利润不分红

利润中存在泡沫



【案例解析】

科龙电器1999年、青岛海尔2000年
年报中利润的质量分析



【思考题】

某媒体披露：上市公司A在1999年度获得

了可观的利润。但是，公司决定不向股东
支付现金股利。理由是：公司将把利润对
应的现金投入某个新项目中去。该项目的
前景非常看好。这样，公司的新老股东将
在未来一起共享企业的财务成果。

对其中可能存在的原因加以分析。



【小组案例讨论】

对以下公司分析利润质量：

中国有色金属建设股份有限公司（1999）
上海汽车股份有限公司（1999）
无锡小天鹅股份有限公司（2002）
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