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第一节 国际证券投资概述

一、证券投资的含义

（一）狭义的证券是一种有面值的、并能给持有

者带来收益的所有权和债权的证书，包

括股票、债券和基金等资本证券。

（二）广义的证券除了包括资本证券，还包括货

币证券、商品证券、不动产证券等。

（三）证券投资是指个人、企业以赚取股息、红

利、债息为主要目的购买证券的行为。



二、证券投资的特征

（一）投资的收益性

（二）投资行为的风险性

（三）价格的波动性

（四）流通中的变现性

（五）投资者的广泛性



三、国际证券投资的发展趋势

（一）证券交易国际化

（二）证券投资基金化

（三）证券投资的增长速度超过了直接投资

（四）债券在国际金融市场融资中所占地比重日益

提高

（五）流向发展中国家的证券资本在不断增加



第二节 国际证券市场

一、国际证券市场

由国际证券发行市场和流通市场组成。

二、国际证券发行市场和流通市场

（一）国际证券发行市场是向社会公众招募或发售新证券的

场所或渠道。

（二）国际证券流通市场是指转让和买卖那些已由投资者认

购了的证券的市场，一般有四种形式：

交易所 柜台交易 第三市场 第四市场



三、证券交易所

（一）证券交易所的组织形式
1.公司制
2.会员制

（二）证券交易所的证券商
1.佣金经纪人
2.二元经纪人
3.证券自营商
4.零股交易商
5.专家经纪人
6.债券经纪人



（三）证券交易所交易的基本程序

1.选择和证券经纪人

2.开立帐户

3.委托

4.成交

5.清算

6.交割

7.过户



第三节 国际股票投资

一、股票投资的概念

股票是有价证券的一种，它是股份公司发行的，

用以证明股票持有人对公司拥有所有权，并可以分

享公司股息或红利，参与公司经营管理等方面权益

的凭证。

股票投资是企业、个人等购买股票的一种行为。



二、股票的性质

（一）股票是一种证权证券

（二）股票是要式证券

（三）股票是有价证券

（四）股票不是物权及债权证券

（五）股票是一种可转让的证券

（六）股票是一种虚拟资本



三、股票的特征

（一）赢利性

（二）风险性

（三）非返还性

（四）流动性



四、股票的种类

（一）普通股和优先股

1.普通股

股份公司必须发行的一种基本股票，是股份公

司资本构成中最重要、最基本的股份。



（（11）普通股的股东一般享有以下几项权利：）普通股的股东一般享有以下几项权利：

收益的分享权收益的分享权

剩余资产的分配权剩余资产的分配权

决策权决策权

新股认购权新股认购权

股份的转让权股份的转让权



（（22）普通股的股息）普通股的股息

公司一般每年向股东发放一次股息，发放的形公司一般每年向股东发放一次股息，发放的形

式主要有现金股息、股票股息两种。式主要有现金股息、股票股息两种。

（（33）股息的支付）股息的支付

宣布股息日宣布股息日

股权登记日股权登记日

除权除息日除权除息日

股息发放日股息发放日



2.2.优先股优先股

（（1)1) 优先股的概念优先股的概念

优先股是指股东在公司盈利或在公司破产优先股是指股东在公司盈利或在公司破产

清算时，享有优先于普通股的股东分配股利或清算时，享有优先于普通股的股东分配股利或

资产权利的股份。资产权利的股份。

优先股是相对普通股而言的，具体地讲，优先股是相对普通股而言的，具体地讲，

优先股股东的优先权主要表现在两个方面：优先股股东的优先权主要表现在两个方面：

公司盈利分配的优先权公司盈利分配的优先权

索债优先权索债优先权



（（22）优先股的特点）优先股的特点

表决权受到限制表决权受到限制

股息固定股息固定

具有具有可赎回性可赎回性



（二）记名股票和无记名股票（二）记名股票和无记名股票

记名股票是指在股票上载有股东的姓名，记名股票是指在股票上载有股东的姓名，

并将该股股东的姓名和地址记载在公司股并将该股股东的姓名和地址记载在公司股

东名册上的一种可以挂失的股票。东名册上的一种可以挂失的股票。

无记名股票是指在股票上不载有股东的姓无记名股票是指在股票上不载有股东的姓

名并不能挂失的股票。名并不能挂失的股票。



（三）面额股票和无面额股票（三）面额股票和无面额股票

面额股票是指在股票上标明一定金额的股票。面额股票是指在股票上标明一定金额的股票。

股票面额能使股东了解每一股所代表股权的股票面额能使股东了解每一股所代表股权的

比例，以确定对公司所有权的大小。比例，以确定对公司所有权的大小。

无面额股票是指股票上不标有一定的金额，无面额股票是指股票上不标有一定的金额，

只标有总股数的股票。只标有总股数的股票。



五、显示股市行情的指标

（一）股价平均数

股价平均数是用来反映各种股票价格总水

平的指标。一般有3种计算方法：

1.算术平均数

2.加权平均数

3.修正估价平均数



（二）股票价格指数

用来反映股价变动相对水平的指标，即

反映估价变动和走势的一种动态统计指标。

1.平均法

2.综合法

3.加权综合法



第四节 国际债券投资

一、债券的概念及其性质

债券是一种按照法定程序发行的、并在规定

的期限内还本付息的一种有价证券，债券所表明

的是一种债务和债权的关系。



二、债券的特征

（一）收益性

（二）收益的有限性

（三）安全性

（四）流动性



三、债券与股票的区别

（一）发行者与持有者的关系不同

（二）收入来源不同

（三）风险不同

（四）融资的期限不同

（五）发行人的范围不同

（六）纳税的方法不同



四、债券的种类四、债券的种类

（一）按债券发行主体分为政府债券、公司债券和（一）按债券发行主体分为政府债券、公司债券和

金融债券金融债券

（二）按债券是否记名分为记名债券和无记名债券（二）按债券是否记名分为记名债券和无记名债券

（三）按债券是否有抵押或担保分为抵押债券、无（三）按债券是否有抵押或担保分为抵押债券、无

抵押债券、收入债券和普通债务债券抵押债券、收入债券和普通债务债券

（四）按债券形态分为剪息债券和贴现债券（四）按债券形态分为剪息债券和贴现债券



（五）按债券的偿还期限分为短期债券、中期债（五）按债券的偿还期限分为短期债券、中期债

券、长期债券和永久债券券、长期债券和永久债券

（六）按债券募集方式分为公募债券和私募债券（六）按债券募集方式分为公募债券和私募债券

（七）按债券发行的地域分为国内债券和国际债券（七）按债券发行的地域分为国内债券和国际债券

（八）按债券的利率浮动与否分为固定利率债券和（八）按债券的利率浮动与否分为固定利率债券和

浮动利率债券浮动利率债券

（九）按计息的方式分为附息债券、贴现债券、单（九）按计息的方式分为附息债券、贴现债券、单

利债券和累进利率债券利债券和累进利率债券



五、国际债券的种类和类型五、国际债券的种类和类型

（一）国际债券的种类（一）国际债券的种类

外国债券外国债券

欧洲债券欧洲债券

全球债券全球债券



（二）国际债券的类型（二）国际债券的类型

一般欧洲债券一般欧洲债券

浮动利率债券浮动利率债券

锁定利率债券锁定利率债券

授权债券授权债券

复合欧洲债券复合欧洲债券



六、债券的价格及其决定因素六、债券的价格及其决定因素

（一）债券价格的种类（一）债券价格的种类

发行价格发行价格

成交价格成交价格



（二）债券价格的决定因素（二）债券价格的决定因素

1.1.债券的期限债券的期限

2.2.债券利率与市场利率的差距债券利率与市场利率的差距

3.3.可赎回性可赎回性

4.4.税收待遇税收待遇

5.5.流动性的强弱流动性的强弱



6.6.通货膨胀率通货膨胀率

7.7.汇率的变动汇率的变动

8.8.央行的金融政策央行的金融政策

9.9.政治因素政治因素

10.10.投机因素投机因素



七、国际债券的评级与发行七、国际债券的评级与发行

（一）国际债券的评级（一）国际债券的评级

由证券市场上专门从事证券研究、统计和咨询由证券市场上专门从事证券研究、统计和咨询

的机构，根据债券发行者的请求，对债券发行企的机构，根据债券发行者的请求，对债券发行企

业支付的可能性和信用度进行等级评定。业支付的可能性和信用度进行等级评定。

（二）国际债券的发行（二）国际债券的发行

1.1.国际债券市场对发行者的要求国际债券市场对发行者的要求

2.2.国际债券的发行程序国际债券的发行程序



八、国际债券清算机构与清算程序八、国际债券清算机构与清算程序

（一）目前国际上有两大债券清算机构：欧（一）目前国际上有两大债券清算机构：欧

洲清算系统和塞德尔国际清算机构洲清算系统和塞德尔国际清算机构

（二）国际债券清算程序（二）国际债券清算程序



第五节第五节 投资基金投资基金
一、投资基金的概念一、投资基金的概念

指一种利益共享、风险共担的集合证券投资方指一种利益共享、风险共担的集合证券投资方
式。式。

二、投资基金的特点二、投资基金的特点

（一）专家理财（一）专家理财

（二）风险较小（二）风险较小

（三）管理和运作法制化（三）管理和运作法制化

（四）选择性强，适合各类投资者（四）选择性强，适合各类投资者

（五）交易成本低（五）交易成本低



三、投资基金的分类三、投资基金的分类

（一）公司型投资基金与契约型投资基金（一）公司型投资基金与契约型投资基金

（二）开放型投资基金和封闭型投资基金（二）开放型投资基金和封闭型投资基金

（三）国内基金、国际基金、海外基金和国（三）国内基金、国际基金、海外基金和国

家基金家基金

（四）其他投资基金（四）其他投资基金



四、投资基金的设立与运作四、投资基金的设立与运作

（一）基金发起人发起设立基金（一）基金发起人发起设立基金

（二）向投资基金的主管部门提交设立投资基金的（二）向投资基金的主管部门提交设立投资基金的

申请申请

（三）发表基金招募说明书（三）发表基金招募说明书

（四）发行基金证券（四）发行基金证券

（五）基金的上市（五）基金的上市



五、投资基金的管理五、投资基金的管理

（一）投资基金管理的主要依据（一）投资基金管理的主要依据

（二）投资基金运作与管理的法律规范（二）投资基金运作与管理的法律规范

（三）投资基金的投资政策与投资组合（三）投资基金的投资政策与投资组合

（四）投资基金的费用、利润的分配、税收（四）投资基金的费用、利润的分配、税收

和报告制度和报告制度
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